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RESUMEN EJECUTIVO

En enero el stock de la deuda publica pagadera en pesos se incrementé en $7.719.312 millones con
respecto al cierre del afio 2023, hasta alcanzar $91.591.133 millones al 31 de enero. La variacion se
explicé por colocaciones de deuda por $3.315.767 millones, cancelaciones por $4.093.495 millones
y ajustes de valuacion por $8.497.040 millones.

El stock de la deuda en moneda extranjera se incrementé en USD3.509 millones, lo que se explicd
principalmente por el desembolso del FMI por el equivalente a USD4.700 millones.

STOCK Y OPERACIONES DE DEUDA (en millones)

STOCK FLUJOS Y OTRAS VARIACIONES DE CAPITAL STOCK
INICIAL Colocaciones j FINAL
y - Ajustes de
31-dic-2023 desembolsos Coeeenes valuacion 31-ene-2024

Deuda
pagadera
en pesos

$83.871.821 m - $4.093.495

$91.591.133

INTERESES En pesos $118.652 En moneda extranjera USD1.846

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Operaciones de la deuda y perfil de vencimientos - Enero 2024

e Intereses: se cancelaron $118.652 millones por deuda Plazo promedio de los titulos colocados por licitacion
en pesos y USD1.846 millones por deuda en moneda 600
extranjera. De estos Ultimos la mayoria correspondié ~ 50°
a los bonos de la reestructuracion de 2020 (por ej. 400
AL30) por USD1.541 millones. 300
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e Amortizaciones: se cancelé deuda por $4.093.495 °*°

millones y USD10.202 millones. Se destaca el pagode  °°
la amortizacion de las LEDES S18E4 por $2.155219 o
millones, de letras intransferibles al BCRA por
USD7.928 millones y al FMI por USD1.945 millones.
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FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

e Nuevo endeudamiento: el Tesoro obtuvo
financiamiento en pesos por $3.315.767 millones,
principalmente por licitaciones de titulos ajustables
por CER, y en moneda extranjera por el equivalente a
USD14.363 millones. Se destacan las colocaciones de
letras intransferibles al BCRA por USD9.644 millones

y el desembolso del FMI por USD4.700 millones. Moneda
extranjera
71%

Stock de deuda por moneda de pago

o Perfil: los servicios de la deuda estimados del periodo
febrero a junio de 2024 en moneda local totalizan

$36.539.643 millones y en moneda extranjera se Fuente: OPC en base a Ministerio de Economia.
calculan en USD6.874 millones.
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Deuda publica pagadera en pesos

La deuda publica de la Administracion Central pagadera en pesos incluye los siguientes
instrumentos:

¢ denominados en moneda nacional ajustable por CER
¢ denominados en moneda nacional no ajustables
e denominados en dodlares pero que pagan en pesos (USD linked y bonos duales).

Aqui se incluyen los titulos emitidos por licitacion publica, por reestructuraciones, los colocados a
entes del sector publico (FGS, BCRA, Banco Nacion, Fondos Fiduciarios, etc.), bonos de
consolidacion (emitidos para la cancelacion de la deuda consolidada bajo las leyes 23.982y 25344),
adelantos transitorios del BCRA, préstamos al Tesoro en moneda nacional (de bancos comerciales,
pagarés y préstamos garantizados), pagarés del Tesoro y avales (deuda indirecta), entre otros.

Stock de la deuda pagadera en pesos

En enero el stock' de la deuda en situaciéon de pago normal’ pagadera en pesos aumentd $7.719312
millones (Grafico 1) con respecto al nivel del cierre de 2023, de $83.871.821 millones. Asi, al 3l de
enero de 2024 el stock ascendi6 a $91.591.133 millones, compuesto por 51% de deuda ajustable por
CER, 43% de denominada en ddlares pagadera en pesos (USD linked y bonos duales) y 7% de deuda
en pesos sin ajuste.

El incremento se explicé por el efecto combinado de los ajustes de valuacion del capital de
$8.497.040 millones - por el impacto del aumento del tipo de cambio en la deuda USD linked
($845.855 millones) y del indice de precios en la deuda ajustable por CER ($7.651.185 millones) -y
por la cancelacion neta de deuda por $777.728 millones.

Gréafico 1. Variaciones de capital de la deuda pagadera en pesos

Enero de 2024; en millones de $

Variacién
neta:

. Colocaciones/desembolsos

Titulos ajustables por CER -1.787.800| 3.165767 7.544.612 8.922579
Cancelaciones
Titulos no ajustables -2.155.519 2155519 Ajustes de valuacion

Titulos USD linked 845855 845.855
Adelantos transitorios BCRA -150.000 | 150.000 0
Otros 176 | 106.572 106.397
0 7.719.312

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

! El stock de ladeuda publica hace referencia al monto de capital que atn no fue cancelado a una determinada fecha (eslo
que se conoce como “Valor Residual”). Puede variar de un periodo a otro por las operaciones que ocurren durante el mismo,
ya sea por una toma de deuda, cancelaciones de capital (pago de amortizaciones, canjes, recompras y condonaciones de
deuda), ajustes de valuacion y capitalizacion de los intereses. Durante el periodo la deuda genera intereses, que son la
retribucion a los acreedores por el hecho de haber prestado el dinero a la Administracion Central. Cada vez que el Tesoro
coloca deuda, también pueden originarse gastos correspondientes a comisiones que se les paga, por lo general,a los entes
que participan de la colocacién o armado de la operacion.

2 La deuda en situacion de pago normal o performing consiste en el endeudamientovigente que se esta pagando bajo las
condiciones originales acordadas en los contratos de emision de los instrumentos.
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Operaciones de la deuda pagadera en pesos

En el primer mes del afio el Tesoro obtuvo financiamiento en pesos por $3.315.767 millones, a través
de dos licitaciones de titulos publicos denominados en pesos ajustables por CER por $2.907.279
millones, por un canje ofrecido a entidades del Estado Nacional (FGS, BCRA) de sus tenencias de
LECER X18E4 que vencianel18 de enero por BONCER T2X5 por $258.488 millones (como resultado,
se canjearon LECER por $374.774 millones), y por la renovacion al vencimiento de los Adelantos
Transitorios del BCRA por $150.000 millones (Cuadro 1).

Asimismo, se canceld capital de deuda en pesos por $4.093.495 millones. Del total, $2.155.219
millones y $535.573 millones correspondieron a los pagos de amortizaciones del 18 de enero de las
LEDES S18E4 y LECER X18E4, respectivamente, $875.000 millones por la recompra de BONCER
T5X4 (compra realizada con el producido de la licitacidon de titulos ajustables por CER del 16 de
enero), $374.774 millones por el canje de LECER X18E4, $2.453 millones de bonos de consolidacion
PR13 y $150.000 millones por el vencimiento de adelantos transitorios del Banco Central (BCRA).

Adicionalmente, el Tesoro pago intereses de deuda en pesos por $118.652 millones, de los cuales

$104.207 millones fueron por titulos ajustables por CER (Discount, Cuasipar, BONCER y bonas de
consolidacion PR13).

Cuadro 1. Operaciones de deuda pagadera en pesos
Enero de 2024; en millones de $

NUEVO ENDEUDAMIENTO CANCELACIONES
Emisiones
Capital Intereses Capital
$3.165.767 $2.155.519
$150.000 $104.207 $1.787.800
TOTAL $3.315.767 $150.000
$14.444 $176
TOTAL $118.652 $4.093.495

FUENTE: OPC, en base adatos del Ministerio de Economia.

Grafico 2. Adelantos Transitorios del BCRA

Adelantos transitorios del BCRA: en el mes En miles de millones de $

no se registré6 financiamiento neto por 8.000 Limite al
Adelantos Transitorios (AT), con lo cual el 7.%/1,272
stock permanecio invariable con respecto al 6000 1

cierre de 2023 en $4.091.100 millones. 4000 | Saldo al
Conforme a la ultima informacion disponible 43.gs?f1
de recursos del Sector Publico Nacional no 2.000

Financiero (SPNF) correspondiente a ol L
diciembre 2023, a fin de dicho mes el limite ERNERNEEN N NI I IR RSN
maximo legal sobre el stock de AT se ubicéen SEE28scEF28¢8 ¢

$7794721 miIIones (Gréfico 2) FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economiay el BCRA.

Nota: de acuerdo al articulo 20 de laCarta Organica del BCRA, el calculodel limite total se compone de 12% del saldo del
ultimo dia del mes de la base monetaria, 10% de los ingresos corrientes del SPNF acumulados en los ultimos 12 meses
(incluyendo las rentas de la propiedad por utilidades del BCRAy las percibidas por el FGS y otros entes publicos), mas un

adicional de caracter excepcional equivalente a 10% de los ingresos corrientes del SPNF acumulados en los ultimos 12
meses.
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En enero se realizaron dos licitaciones de titulos publicos en las que se ofrecieron letras y bonos
ajustables por CER (LECER X20F4 y X20Y4 y BONCER TX25, TZX26, TZX27 y TzZX28%). Como
resultado, se colocaron titulos por un total de Valores Nominales (VN) $4.198.652 millones (VN
$2.907.279 millones se colocaron en eneroy VN $1.291.373 millones se colocaron en febrero) por los
que se logré captar fondos por un total de Valor Efectivo (VE)“ de $5.339.533 millones (ver Cuadro
A.l. del Anexo y Gréafico 3)°. El plazo promedio de los titulos colocados mediante las licitaciones en
enero fue de 441 dias.

Gréfico 3. Licitaciones de titulos publicos: plazo promedio y monto colocado

Plazo en dias; montos a valor efectivo en millones de pesos

600 r
500 |
400
300

503 489

200
100

O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24

205

Plazo promedio

171

10.000.000 r
9.017.678 Titulos en pesos ajustables por CER

9.000.000 Bonos duales

8.000.000 r ETitulos en pesos tasa fija

7000.000 k Titulos USD linked
Titulos en pesos tasa variable

6.000.000 r 5.199.347 5.339.533

5.000.000 r —

13.776.690

4.000.000 3.464.971

3.000.000 -. 2202.157 2.704.141
2.040.864
2.000.000 1.569.026 1.685.111 ——

I 1.425.852 1.532.760
761.676

1.000.000 | [

.

O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24

Monto colocado

Nota: incluye licitaciones en efectivo y en especie (canjes).

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Deuda publica pagadera en moneda extranjera

La deuda publica en moneda extranjera incluye instrumentos denominados en diversas monedas
(ddlar estadounidense, euros, yenes, etc.). Comprende los titulos emitidos por licitacion publica, por
reestructuraciones, los colocados a entes del sector publico (FGS, BCRA, Banco Nacion, Fondos
Fiduciarios, etc.), préstamos al Tesoro en moneda extranjera (de bancos comerciales, organismaos
internacionales y oficiales) y avales (deuda indirecta), entre otros.

3 Si bien se ofrecié BONCER TZX28 su licitacién se declaré desierta, por lo que no hubo colocaciones de dicho bono.

4 El'valor Nominal Original (VNO) corresponde al valor de un instrumento de deuda a la fecha de emision. El Valor Nominal
(VN) corresponde al monto de capital que se debe pagar al vencimiento. El Valor Efectivo (VE) es el que surge de aplicar
el precio de suscripcion del instrumento al VNO y equivale a los recursos obtenidos por el Tesoro al momento de la
colocacion.

5 El 31 de enero se suspendio el Programa de Creadores de Mercado hasta el 31 de diciembre de 2025.
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Stock de la deuda pagadera en moneda extranjera

A fines de enero el stock de la deuda pagadera en moneda extranjera ascendio al equivalente a
USD267.990 millones, que implicdé un incremento de USD3.509 millones con respecto al cierre de
2023 (Grafico 4). La variacion se compone de amortizaciones de deuda por USD10.202 millones,
colocaciones de titulos publicos y desembolsos de préstamos por un total equivalente a USD14.363
millones y ajustes de valuacion a la baja por USD652 millones.

Enero de 2024; en millones de USD

Variacién
_ neta: .
= Colocaciones/desembolsos
Titulos Pablicos -7.928 9644 1.802 Cancelaciones
§ Ajustes de valuacisn
FMI 4700 2.258
Otros organismos internacionales -T44
Otros "
o
3509

FUENTE: OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

Operaciones de la deuda pagadera en moneda extranjera

En enero se obtuvo financiamiento por el equivalente a USD14.363 millones (Cuadro 2). Del total,
USD9.644 millones fueron colocaciones de letras del Tesoro al BCRA para la renovacion al
vencimiento de intereses y amortizaciones de letras similares en poder de dicho organismo por
USD8.044 millones (segun lo dispuesto por el articulo 4 del ) Yy para el pago de
compromisos del Tesoro en moneda extranjera por USD1.600 millones. También se destaca el
desembolso del Fondo Monetario Internacional (FMI) por el equivalente a USD4.700 millones
(DEG3.500 millones), habilitado por la aprobacion de la séptima revision del Programa de
Facilidades Extendidas (EFF).

Enero de 2024; en millones de USD

FUENTE: OPC, en base adatos del Ministerio de Economia.

Segunelacuerdo EFF original, parala séptima revision estaba previsto un desembolso de DEG2.500
millones, sin embargo, éste ascendid a DEG3.500 millones, DEGL1.000 mas de los previsto. Asi, de
completarse el acuerdo original establecido en DEG31.914 millones, equivalentes al total de
desembolsos recibidos por el acuerdo stand-by de 2018 (ver Recuadro), a la fecha restan tres
revisiones programadas y desembolsos por un total de DEGL.414 millones.
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Recuadro. Financiamiento vigente del FMI (2018-2024)

Montos en millones Stock y flujos en millones de USD

Se aprueba el acuerdo stand-by 2018 (SBA) de 3 afios por
DEG35.379 (USD50.000). Fue el 2ler. programa que solicitd
Argentina con el FMI y el crédito mas grande de la historia

otorgado por el organismo. Se obtiene el primer desembolso por
DEG10.614 (USD14.926).

Se amplia acceso de| SBA a DEG40.714 (USD56.300) 1.277% de la
cuota de Argentina en el FMI.

Se recibe el Ultimo desembolso del SBA, luego de la aprobacion
del directorio ejecutivo del FMI de la 4ta. revision.

El Gobierno salicita cancelarel programa SBA al FMI.

El Gobierno comienza las negociaciones para llegar a un nueva
acuerda con el FMI.

313 2,7%

Argentina recibe una nueva asignacion de Derechos Fspeciales de
Giro del FMI por DEG3.055 (USD4.334) en el marco de una
distribuciéon que realizé el Fondo entre los paises miembros, segin
la cuota de participacién en el organismo.

300 2,7%

348 2,8%
Se realiza el ler. pago de amortizacién del SBA por DEGL.327
(USD1.883).

Se aprieba el Programa de Facilidades Extendidas (EFF) de 2 afios
y medio. Es el 3er. EFF de Argentina. El programa incluye
financiamiento por un monto equivalente al total de desembolsos
recibidos por el SBA, DEG31.914 (USD44.500, 1.000% de la cuota),
ya que esta destinado a cubrir los vencimientos de capital de aquel
programa. Se encuentra sujeto a condicionalidades que seran
evaluadas en revisiones trimestrales y prevé que el monto acordado
se desembolse en once tramos tras las revisiones.

Nota: los flujos estan expresados al tipo de cambio de la fecha de cada operacién y los stocks al tipo de cambio de fin del periodo.
Fuente: OPC en base a FMIy Ministerio de Economia.
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Asimismo, huboamortizacionesde deuda en moneda extranjerapor USD10.202 millones, explicados
por el vencimiento de USD7.897 millones de letras intransferibles al BCRA emitidas en 2014 en el
marco del Fondo de Desendeudamiento Argentino, y las amortizaciones del préstamo del acuerdo
stand-by con el FMI por USD1.945 millones (DEG1.463 millones).

Adicionalmente, vencieron intereses de deuda en moneda extranjera por el equivalente a USD1846
millones, de los cuales se pagaron USD1.541 millones por el vencimiento del 9 de enero de los
cupones de interés de los bonos emitidos en el marco del proceso de reestructuracion de la deuda
en moneda extranjera de 2020.

Uso de autorizaciones de credito publico

Segun la normativa vigente, las entidades de la Administracion Nacional no podran formalizar
ninguna operacion de crédito publico que no esté contemplada en la ley de presupuesto general del
afiorespectivooenuna ley especifica®, excepto porlasoperacionesde crédito publico que formalice
el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) con los organismos financieros internacionales de los que la
Nacion forma parte. Con respecto a estas Ultimas, el PEN esta facultado a contratar préstamos con
organismos internacionales econdmico-financieros a los que la Argentina pertenezca como
miembro’, con la Unica salvedad del financiamiento del FMI que requerirad de una ley del Honorable
Congreso de la Nacion que lo apruebe expresamente, luego de la sanciéon de la Ley 27.612 de 2022.

Asi, porun lado, la Ley de Presupuesto establece limites para realizar operacionesde crédito publico
paracada ejercicio presupuestario. Dado que no habia presupuesto aprobado parael ejercicio 2024,
mediante el Decreto 88/2023 se dispuso la prérroga® del Presupuesto 2023, Ley 27.701°. El Capitulo
VIl de dicha ley contiene diversos articulos que autorizan la formalizaciéon de operaciones de crédito
publico en los términos del Art. 60 de la Ley 24.156 de Administracién Financiera.

Un primer grupo de articulos de la Ley 27.701 (37, 43 y 45) establece limites a los montos brutos de
emision de titulos y contratacion de préstamos con vencimientos que pueden ser posteriores al
cierre del ejercicio en el que se realiza la colocacién o desembolso.

El DNU 23/2024 amplié el monto autorizado del art. 37 para la emision de deuda con vencimiento
en ejercicios futuros, con destino de financiamiento “servicio de la deuda y gastos no operativos”’,
en 375% con respecto al limite del cierre de 2023 ($29.617.000 millones). El monto autorizado
vigente asciende a $140.744.520 millones.

En el mes se colocaron titulos por $8.226.774 millones en el marco de la autorizacién del art. 37, con
vencimiento en 2025, 2033 y 2034, y representa 5,8% del limite total autorizado para dichos
instrumentos (Cuadro 3). Si se suman las colocaciones realizadas en 2023, el monto total colocado
por esta autorizacion asciende a $37.308.365 millones.

6 Articulo 60 de la Ley 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional.
’ Articulo 53 de la Ley 11.672 Complementaria Permanente de Presupuesto.
El articulo 27 de la Ley 24.156 de Administracion Financiera determina que, si al inicio del ejercicio financiero no se
encuentra aprobado el presupuesto general, rige el que estuvo en vigencia el afio anterior.
® Modificada porla Resolucion 758/2023 del Ministeriode Economia, el DNU 436/2023, el DNU 56/2023 y el DNU23/2024.

P 6


http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/345000-349999/347532/norma.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/395645/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/375000-379999/375860/norma.htm
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/301615/20240105
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/0-4999/554/texact.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/20000-24999/24541/texact.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/0-4999/554/texact.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/380000-384999/384897/norma.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/385000-389999/389005/norma.htm
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/300960/20231218
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/301615/20240105

OPC | Operaciones de deuda publica | Enero 2024 22 de febrero de 2024

Cuadro 3. Autorizaciones de endeudamiento: art. 37 Ley 27.701

Colocaciones acumuladas al 31 de enero de 2024; montos en millones; limites sobre montos de emisiéon

Monto Monto Monto
Instrumento Plazo minimo Moneda autorizado colocado remanente

Titulos publicos o

préstamos 90 dias a 4 anos 140.744.520 37.308.365 103.436.155
usD 28.595 s.d. s.d.
Préstamos 3 anos
EUR 155 s.d. s.d.

FUENTE: OPC, en base adatos del Ministerio de Economia.

Unsegundogrupode articulosde laLey 27.701 (38y 39) establece limites para hacerusodelcrédito
a corto plazo (con vencimiento dentro del mismo ejercicio). En estos casos, en lugar de establecer
limites sobre el monto bruto a emitirse, se fijan limites maximos sobre los montos en circulacion de
estos instrumentos. Por lo tanto, a medida que vanvenciendo liberan margen para realizar nuevas
emisiones. El limite vigente del art. 38 es de $6.664.451 millones y durante el mes se registraron
colocaciones por $1.663.106 millones en el marco de esta autorizacion.

ElI DNU 23/2024 del 5 de enero autorizé la emision de letras en dolares a 10 afios de plazo por hasta
USD3.200 millones para el pago de obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera. En
enero se colocaron USD1.600 millones de letras por esta autorizacion.

Operaciones previstas para los proximos meses

En febrero se realizé una licitacion de bonos BONCER con vencimiento en 2026 y 2027 en las que
el Tesoro obtuvo financiamiento por VE $4.856.437 millones. Del total, VE $2.950.000 millones

fueron utilizados para la recompra de las tenencias del BCRA de Bonar en délares AL35 por VNO
USD7.596 millones (40% del stock total del bono).

Los vencimientos de deuda en moneda local estimados para el mes de febrero totalizan $6.737.119
millones, entre los que se destacanlos pagosde bonodual TDF24, por $4.146.748 millones,y LECER
X20F4 por $2.309.337 millones (Cuadro 4).

Los vencimientos en moneda extranjera para febrero se estiman en el equivalente a USD2.210
millones (USD1.316 millones de capital y USD894 millones de intereses), incluyendo la deuda en
cartera de organismos del Sector Publico Nacional. Se destacan las amortizaciones de letras intra
sector publico por USDL.174 millones y del préstamo stand-by del FMI por USD793 millones.

Cuadro 4. Proximos vencimientos
Vencimientos de febrero

Pagos en moneda nacional; en millones de pesos Pagos en moneda extranjera; en millones de USD
BONCER (T2X5) 14-feb 169.980 1-feb
BOCON (PR13) 15-feb 3.281 14 Letra USD intra sector publico 23-feb 1174 0
BONTE 2031 (TB31) 17-feb 295 3.334 Letras BCRA 25-feb 0 21
BONCER (T7X4) 19-feb 0 e Otros multilaterales 141 79
LECER X20F4 20-feb 2.309.337 (0} . .

Bilaterales Varios 1 1
BONTE 2027 (TB27) 23-feb (0] 97.071

Otros 0 0,0
BONO DUAL (TDF24) 28-feb  4.146.748 (0}

Total 1.316 894
Bonos del Consenso Fiscal 29-feb 296 114
Otros Varios (0] 2.095
Total 6.459.957 277.162
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Vencimientos de marzo

Pagos en moneda nacional; en millones de pesos Pagos en moneda extranjera; en millones de USD
e b Lo Lo rsimenio ] ote Lcapia m
BOCON (PR13) 15-mar 5.599 PAR (EUR, USD y JPY) 31-mar
Letra $ intra sector publico  20-mar 100.181 91.689

- Letras BCRA (0] 63
BONTE ARSAT 22-mar 170 1.538 )

Multilaterales . 266 265
BONCER 2024 (TX24) 25-mar 4.806.410 36.048 varios
BONCER 2036 29-mar 0 8738 Bilaterales 178 36
BONTE (T2V4) 30-mar o) 4.715 Otros 0 0
Bonos del Consenso Fiscal ~ 31-mar 290 13 Total 444 &5
PAR $ (PAPO) 31-mar o] 4.885
BONTE (TV25D) 31-mar (0] 803
Adelantos transitorios BCRA 230.419 (0]
Varios

Otros (0] 4.822
Total 5.143.071 153.360

Nota: incluye el resultado de la licitacion del 16 de febrero.

FUENTE: OPC, en base adatos del Ministerio de Economia.

Los vencimientos pagaderos en pesos entre febrero y junio ascienden a $36.539.643 millones
(Cuadro 5), conformados por deuda ajustable por CER (42% del total de pagos en pesos), bonos
duales (40%), bonos USD linked (11%) y titulos en pesos sin ajuste (7%).

Los vencimientos para el mismo periodo de la deuda en moneda extranjera se estiman en el
equivalente a USD6.874 millones. Sin embargo, los vencimientos en doélares por letras intransferibles
del BCRA (USD256 millones), no implicaran erogaciones por parte del Tesoro ya que se renuevan al
vencimiento'®. La mayor parte de los pagos en moneda extranjera corresponden a los pagos al FMI
por un total equivalente a USD3.534 millones, de los cuales USD2.593 millones corresponden a los
ultimos tres pagos de amortizacion del préstamo del acuerdo stand-by de 2018 (USD1.945 millones
en abril y USD648 millones en julio).

Cuadro 5. Perfil de vencimientos por tipo de instrumento

Incluye amortizacion e interés

Pagaderos en moneda nacional 6.737.119  5296.430  11.726.241  4.486.719 8.293.134 36.539.643
En millones de $

Titulos publicos 6.735.024 4.869.319 11.427.621 3.972.640 7.165.794 34.170.398
Titulos a organismos publicos (0] 191.870 11.491 (0] 217.091 420452
Adelantos Transitorios del BCRA (0} 230.419 284.400 511.150 907.000 1.932.969
Otros 2.095 4.822 2729 2.929 3.249 15.824
Pagaderos en moneda extranjera 2210 819 2281 1.182 382 6.874
En millones de USD : : ’ ’
Titulos publicos (0] 11 7 (0] 5 23
Letras a organismos publicos 1174 (0} (0} (0} (0} 1174
FMI 793 (6] 1.945 796 (6] 3534
Otros multilaterales y bilaterales 222 745 271 361 264 1.863
Letras BCRA 21 63 58 (0} 113 256
Otros (0} (6] (6] 25 (6] 25

Nota: las categorias “Otros” incluyen pagarés, préstamos garantizados y préstamos de banca comercial. Incluye el resultado
de la licitacion del 16 de febrero.

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.

© De acuerdo con lo dispuesto en el DNU 23/2024.
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El Grafico 5 muestra el perfil de vencimientos si se descuentanlos de Adelantos Transitorios, letras
intransferibles del BCRA y los titulos no negociables en el mercado suscriptos por organismaos
publicos. Se observa que, paralos meses de febrero a junio los vencimientos en pesos que excluyen
los mencionados instrumentos totalizan $34.186.222 millones y en moneda extranjera, USD5.445

millones.

Gréafico 5. Perfil de vencimientos por tipo de instrumento (excluye ATs, letras
intransferibles BCRA y titulos suscriptos por organismos publicos)

Pagos en moneda nacional; en miles de millones de $
12.000 r 11.430

10.000 | m Otros
8.000 r g737 7.169
6.000 4.874

3.976

4.000 r

2.000

0]

feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24

Titulos Publicos

Pagos en moneda extranjera; en miles de millones de USD

3 M
Otros multilaterales y bilaterales
Titulos Publicos 2,2
2 L mOtros E
1,2
1,0
1ro2 0,8 19 0,4
08 07 og 903
I I I i 0’3 |

feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24

Nota: incluye el resultado de la licitacion del 16 de febrero.

FUENTE: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Anexo

Cuadro A.l. Resultado de licitaciones de enero

\A\[e] Valor
Fecha de Fecha de Inst t Fecha de adjudicado efectivo
licitacion | liquidacion NSHUMENto vencimiento di (en millones | (en millones
(En eiEs) de $) de $)
LECER X20F4 20/2/2024 33 659.169 1.072.467
16/1/2024 18/1/2024 LECER X20Y4 20/5/2024 123 1.003.937 1.586.220
BONCER TX25 9/11/2025 661 218.631 1.327.091
BONCER TZX26 30/6/2026 880 1145579 1.202.858
30/1/2024 1/2/2024
BONCER TzZX27 30/6/2027 1245 145.794 150.897
Total enero 5.339.533

*Tasa efectiva mensual. *Tasa nominal anual.

FUENTE: estimacién OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
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Precio
de corte

Yield

1.627,00 7,86%*
1.580,00 -108,32%**
6070  -1947%
1.050,00 -1,.97%
1.035,00 -0,99%


https://www.argentina.gob.ar/noticias/anuncio-del-ministerio-de-economia-resultados-de-la-licitacion-de-lecer-y-boncer
https://www.argentina.gob.ar/noticias/resultados-de-la-licitacion-de-boncer-cero-cupon
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Comentario metodoldgico

Las operaciones de deuda analizadas corresponden a la Administracion Central, integrada por las
instituciones de los poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial, y el Ministerio Publico. Incluyen
desembolsos, amortizaciones, capitalizaciones y pagos de intereses.

Los desembolsos comprenden colocaciones de mercado, suscripciones directas de titulos publicos
y desembolsos de préstamos. Estas operaciones estan expresadas en valores nominales.

Las amortizaciones hacen referencia a las cancelaciones de principal de los instrumentos de deuda
(vencimientos, precancelaciones, recompras, canjes, etc.). En linea con los registros del SIGADE,
para los titulos a descuento (cupon cero), el pago final se contabiliza integramente como principal.

A efectos comparativos y de agregacion, las operaciones en ddlares estadounidenses son valuadas
al tipo de cambio de referencia del BCRA (Comunicacion A 3500). Para los stocks, se utiliza el tipo
de cambio de fin de mes, mientras que los flujos son valuados a la fecha de cada operacion.

Adicionalmente, se incluye una estimacion del perfil de vencimientos de interés y principal de la
deuda al cierre del mes bajo andlisis. Para la estimacion se utilizé el tipo de cambio e inflacion del
Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) publicado por el BCRA. En los casos indicados
explicitamente se incluye el impacto de operaciones realizadas con posterioridad. El perfil de
vencimientos comprende exclusivamente la deuda directa de la Administracion Central.

La informacion utilizada para el presente informe surge principalmente de anuncios publicados por
el Ministerio de Economia en su sitio web, normas publicadas en el Boletin Oficial, comunicados del
Mercado Abierto Electronico (MAE) y de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), el Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM) del Banco Central y consultas efectuadas en el Sistema de
Informacion Financiera (e-SIDIF) y el Sistema de Gestion y Analisis de la Deuda (SIGADE). Los datos
informados pueden diferir dependiendo de la fecha en que se realizo el corte de la informacion. Para
este informe, se analizaron los datos preliminaresregistradosen el SIGADE y e-SIDIF al 15 de febrero
de 2024.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Nacién fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos,
democratizando el conocimiento y latoma de decisiones. Es una oficina
técnica de andlisis fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania.
Este informe no contiene recomendaciones vinculantes.

www.opc.gob.ar

a
—

OPC

OFICINA DE PRESUPUESTO
DEL CONGRESO

Hipdlito Yrigoyen 1628. Piso 10 (C1089aaf) CABA, Argentina.
T. 54 11 4381 0682 / contacto@opc.gob.ar

www.opc.gob.ar
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