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RESUMEN EJECUTIVO

Ejecucion Presupuestaria - Octubre 2024
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Recaudacion de impuestos nacionales:

Entre enero y octubre la recaudacion total de impuestos nacionales ascendié a $105,3 billones, lo que
implicé una contraccidon en términos reales de 7,0% afio contra afo (a/a). Los recursos vinculados al tipo
de cambio? crecieron en el periodo 9,5% a/a, mientras que el resto de los impuestos se contrajeron 11,9%
a/a real. Esta divergencia se viene reduciendo producto de la baja del Impuesto PAIS y del aumento del
tipo de cambio nominal por debajo del nivel de la inflacién.

En octubre la recaudacion ajustada por IPC mostrdé una baja de 2,6% a/a, la menor caida del afo si se
excluye al mes de mayo (estuvo excepcionalmente impulsado por el Impuesto a las Ganancias). Se destacd
el desempenio del IVA DGI, con un aumento de 0,2% a/a (primer aumento desde septiembre). Por segundo
mes consecutivo, en octubre también registraron un incremento los recursos de la Seguridad Social (9,3%
a/a). También contribuyeron positivamente el Impuesto a los Combustibles (87,7% a/a) producto del
descongelamiento de las sumas fijas que lo conforman, y los Derechos de Exportacién, con un incremento
de 64,9% a/a producto principalmente de la baja base de comparacidon. Por otro lado, en octubre se
registraron ingresos por $0,25 billones por el Impuesto Especial de Regularizacién de Activos, que acumula
en el afo una recaudacién de $0,26 billones. En lo referido al Impuesto sobre los Bienes Personales, la
Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA) informd que en octubre se recaudaron $0,14 billones
producto del Régimen Especial de Ingreso aprobado en la Ley 27. 743.

En sentido opuesto, el Impuesto PAIS, que habia sido uno de los sostenes de la recaudacion en el primer
semestre del afio, se contrajo en octubre 42,9% a/a en términos reales, producto de la reduccién de
alicuotas dispuesta en el Decreto 777/2024 y por el aumento del tipo de cambio por debajo de la inflacion.
Se recuerda que este impuesto tiene fecha de finalizacidon el 22 de diciembre de este afio.

Producto de la dindmica de los impuestos no coparticipables o con asignacion especifica a la
Administracién Nacional, los recursos asignados a ésta han tenido en el acumulado a octubre un desempefo
superior al de los recursos totales y los distribuidos al conjunto de las provincias.

Grafico 1. Recaudacién nacional y distribuciéon a Administracion Nacional y provincias
Enero a octubre 2024 y acumulado a octubre 2024, en % de var. real a/a
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FUENTE: OPC, en base a ARCA, E.Sidif y Direccion Nacional de Asuntos Provinciales.

T Corresponde a la recaudacion total de los impuestos nacionales informada por ARCA, previo a la realizacion de la
correspondiente distribucion de esos recursos.
2 Derechos de Exportacién e Importacion, Tasa de Estadistica, Impuesto PAIS v percepciones aduaneras de IVA y Ganancias.
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Datos al 5 de noviembre

Evolucion interanual de la ejecucion presupuestaria de la

Administracion Nacional

Cuadro 1. Ingresos, gastos y resultados. Administracion Nacional

En billones de $ vy % de var. real a/a

Octubre 2024 Acumulado 10 meses
Concepto - -
billonesde $ | Var. % real a/a | billonesde $ | Var. % real a/a

l. Ingresos corrientes 8,64 -1,3 71,52
Ingresos impositivos 5,58 -6,0 46,45
VA 1,91 -0,4 14,96
Ganancias 0,76 -23,5 755
Comercio Exterior 0,97 9,0 7,47
Débitos y Créditos (Cheque) 0,93 -8,5 7,34
Impuesto PAIS 0,37 -35,1 5,00
Resto de ingresos impositivos 0,63 16,8 4,33
Seguridad Social 2,53 9,5 20,26
Rentas de la propiedad @ 0,33 -54,3 3,17
Resto de ingresos corrientes 0,21 -73,0 1,65
Il. Gastos corrientes 7,37 -24,0 68,18
Prestaciones sociales 5,00 -13,1 39,60
Jubilaciones y pensiones 3,39 -8,3 27,10
Asignaciones familiares 0,55 24,5 4,42

5 N 0,33 75,7 2,59

\ctivos, pasivos y otras 0,21 -14,5 1,82
Pensiones no contributivas 0,27 -36,2 2,91
Prestaciones del INSSJP 0,33 215,5 1,24
Otros programas sociales 0,45 -58,0 3,93
ciar/Volver al Trabajo ¢ o,n -65,3 1,04

4 antarias 0,18 -22,0 1,56

E gresar 0,04 -55,0 0,26

Resto 0,12 -72,1 1,07
Subsidios econdmicos 0,59 -28,1 7,19
Energia 0,51 54! 5,18
Transporte 0,08 -69,1 1,52
Otros subsidios 0,01 -89,7 0,49
Gastos en personal 0,87 -31,1 8,20
Bienes y servicios 0,06 -76,8 1,34
Transferencias a provincias 0,18 -62,9 0,77
Transferencias a universidades 0,33 -13,9 2,46
Otros gastos corrientes 0,08 -49,6 0,88
Intereses 7 0,26 -55,3 7,75
IV. Ingresos de capital 0,00 -102,6 0,07
V. Gastos de capital 0,16 -81,2 1,60
Inversidon real directa 0,03 -84,4 0,43
Transferencias de capital 0,10 -84,9 1,02
Inversidén financiera 0,03 1.225,0 0,16
VI. Ingresos totales (I+1V) 8,64 -1,5 71,60
VII. Gastos totales (11+V) 7,53 -28,7 69,78
VIIl. Gastos primarios 7,27 -27,1 62,03

-4,5
0,1
-9,2
12,4
8
-8,1
132,6
-9,7
-n,5
1,4
-31,2
-24,0
-20,1
-18,9
17
30,4
22,4
-18,3
15,7
-44.6
19,5
65,2
37,9
-36,4
-34,4
-38,9
-46,6
-19,6
-42,3
-76,9
-28,7
-35,3
-8,7
-85,5
-77,5
-79,0
-79,0
24,1
-5,0
-27,7
-29,7

IX. Resultado Primario (VI-VIII) -7639] 96| -189,2
X. Resultado Financiero (VI-VII) 2403l = 18] -10,2

(*) Incluye rentas de la propiedad generadas por activos de la APN en propiedad del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS).Excluye $0,40

billones en concepto de utilidades del BCRA percibidas en julio y agosto de 2023.

(**) El Decreto 198/2024 dispuso la creacion de los programas Acompafamiento Social y Volver al Trabajo a los que setransfieren los titulares del

programa Potenciar Trabajo.

(***) Se excluyen en agosto intereses registrados a la fecha de corte de este informe por $1,25 billones correspondientes al mes de julio por el pago
de los bonos globales y bonares por la reestructuracion de 2020, los cuales se imputan al mes de julio de acuerdo con el momento en que fueron
efectivamente erogados. (Fuente: E.Sidif y SIGADE). Incluye intereses pagados intra APN, tal como surge del E.Sidif.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Gréafico 2. Resultados Primario y Financiero. Administracién Nacional
2023 y 2024, por trimestre y acumulado a octubre, en billones de $ constantes de octubre 2024
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(*) Excluye $0,40 billones en concepto de utilidades del BCRA percibidas en julio y agosto de 2023.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Gréfico 3. Resultados primario y financiero en relacion con los ingresos totales
Acumulado a octubre, 2010 a 2024, en % Enero a octubre, 2024, acumulado a cada mes, en %

Resultados vs Ingresos Resultado Financiero/Ingresos Totales

(en %) =0==Resultado Primario/Ingresos Totales
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(*) En los ingresos totales se excluyen las utilidades recibidas desde BCRA.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Datos al 5 de noviembre

Grafico 4. Ingresos totales. Administracién Nacional
Acumulado a octubre de 2024, en billones de $, % de var. real a/a y % de incidencia sobre los ingresos totales

Ingresos totales
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(*) La incidencia hace referencia a la contribucidn en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacion total.
(**) Excluye $0,40 billones en concepto de utilidades del BCRA percibidas en julio y agosto de 2023.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Cuadro 2. Ingresos totales. Administracion Nacional®
Acumulado a octubre de 2024, en billones de $, en % de var. real a/a y % de incidencia. En orden de incidencia

(billones de $) | incidencia

Seg. Social
$20,26 -3,5

-11,5 a/a real

Otros no
impositivos
$1,73
-31,2% a/a real

Principales variaciones a/a

En el acumulado a octubre la recaudacion tuvo una caida de 11,5% a/a,
basicamente influenciada por la reduccién del empleo y del salario real.
Contribuciones Patronales alcanzé $12,81 millones (-10,0% real a/a) y Aportes
Personales $7,39 millones (-13,3% a/a real). Los tributos de la Seguridad Social
retrocedieron todos los meses hasta agosto, pero desde septiembre su variaciéon
real fue positiva, tal como se visualiza en el grafico 5: la suba fue de 5,1% a/a ese
mes y de 9,5% a/a en octubre.

-Resto de ingresos no impositivos corrientes, $1,65 billones (-31,2% a/a real):
mayormente por Fondo Nacional de Justicia, $0,23 billones (-19,0% a/a real).
Direccién Registro de la Propiedad del Automotor, $0,21 billones (-14,5% a/a real).
Inspeccion sanitaria, $0,06 billones (-17,4% a/a real). Afectaciones y Devoluciones,
$0,06 billones (-2,8% a/a real).

-Ingresos de capital, $0,07 billones (-85,5% a/a real).

Contrario a estos comportamientos, se verifica una suba en la comparacién
interanual de la recaudacién para la Administracién Nacional del Aporte Solidario
y Extraordinario (Ley 27.605), $0,10 billones (381,9% a/a real) correspondiente a
la regularizacion de obligaciones adeudadas.

3Durante los primeros diez meses del afio, los ingresos impositivos y de la Seguridad Social de la Administracién Nacional
acumularon $66,70 billones, con una caida en términos reales de 3,7% a/a. La discrepancia entre esta baja y la de la recaudacion
total de impuestos nacionales (-7,0% a/a real) expuesta en la seccién “Recaudacion de impuestos nacionales”, se explica por el
comportamiento de recursos no coparticipables o con asignacion especifica a la Administracion Nacional, como son el caso del
Impuesto PAIS, los Derechos de Exportacion, los Derechos de Importacion y la Tasa de Estadistica.
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Concepto % .. . .
(billonespde $) incid;ncia Principales variaciones a/a

Impulsan la suba de los ingresos impositivos mayormente los siguientes tributos:

-Impuesto PAIS, $5,00 billones (132,6% a/a real, 3,9% de incidencia en la variacion
de los ingresos totales) por el aumento del tipo de cambio, de su base imponible
y de sus alicuotas, y por la modificacidon en su distribuciéon. Aunque en el
acumulado anual este impuesto sigue mostrando crecimiento, en los ultimos dos
meses la recaudacion cayd en términos reales (-26,6% a/a real en septiembre vy -
35,1% a/a real en octubre), producto principalmente de la reduccidn de alicuotas
dispuesta por el Decreto 777/2024 (ver grafico 5).

-Comercio Exterior, $7,47 billones (11,8% a/a real, 1,1% de incidencia en la variacion
de los ingresos totales), principalmente por los los Derechos de Exportacion,
$4,58 billones (34,4% a/a real), influenciados por el aumento en el tipo de cambio

~ Ingresos 4 y por la base de comparacion debido a la sequia de 2023. Por otro lado,
Impositivos disminuyen los Derechos de Importacién, $2,42 billones (-12,4% a/a real) y la Tasa
$46,45 0,1 de Estadistica, $0,48 millones (-9,2% a/a real), mayormente por la retraccion de
0,1 a/a real las importaciones.
En sentido contrario, se verifican bajas en la comparacion interanual de:
-IVA, $14,96 billones (-9,2% a/a real, -2,0% de incidencia en la variacion de los
ingresos totales) principalmente por la menor actividad econdmica y los mayores
créditos fiscales asociados a percepciones aduaneras.
-Ganancias, $7,35 billones (-12,4% a/a real, -1,4% de incidencia en la variacion de
los ingresos totales) mayormente por la postergacion de los vencimientos de
Personas Humanas y por el impuesto cedular.
-Impuesto a los Débitos y Créditos bancarios (Impuesto al Cheque), $7,34 billones
(-8,1% a/a real, -0,8% de incidencia en la variacion de los ingresos totales).
-Resto impositivos, $4,33 billones (-9,7% a/a real, -0,6% de incidencia en la
variacion de los ingresos totales).
Rentas de Mayormente por las rentas del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)
propiedad 07 ANSES, $2,03 billones (-25,3% a/a real).
$3,17 ’ En sentido contrario suben en la comparacién interanual Intereses por depésitos
-1,4 a/a real® en moneda nacional, $1,06 billones (237,3% a/a real).

Grafico 5. Seguridad Social e Impuesto PAIS. Administraciéon Nacional

Enero a octubre de 2024, en % de var. real a/a Enero a octubre de 2024, en % de var. real a/a
Seguridad Social Impuesto PAIS
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

4 Para mayor detalle ver monitor de recaudacion tributaria de OPC en: https://www.opc.gob.ar/monitores-fiscales/monitor-
de-recaudacion-tributaria-nacional/. Se aclara que las cifras consignadas en el presente informe pueden diferir de las expuestas
en el monitor dados los diferentes universos analizados y momentos de registro en los distintos sistemas del Sector Publico.

5 Excluye $0,4 billones en concepto de utilidades del BCRA percibidas en julio y agosto de 2023.
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Grafico 6. Gastos totales. Administracién Nacional
Acumulado a octubre de 2024, en billones de $, en % de var. real a/a y % de incidencia sobre los gastos totales ¢?

Gastos totales -27,7 I
-27,7
Jubilac. y pens. -18,9 o I
Gastos de capital [//=77,5 o [
Otros programas sociales -44.6 _3’237-
Subs. Energia -34.4 25
Transf. a provincias | //-76,9 21
Gastos en Personal 19.6 -1.0.
Transf. a universidades -28,7 |
Subs. al Transporte -38,9 _11'(()) |
Bienes y servicios _423 1
Intereses 87 -0,8 1
Pens. no contributivas -18,3 -0,7 1
Otros gastos corrientes 35,3 -0,5 |
Otros subsidios -46.6 -0,4 |
Asignac. Familiares 0117
Prestac. INSSJP-PAMI | 0%/15,7
Eincidencia % var. real a/a

(*) La incidencia hace referencia a la contribucion en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacion total.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Cuadro 3. Gastos totales. Administracion Nacional
Acumulado a octubre de 2024, en billones de $, en % de var. real a/a y % de incidencia. En orden de incidencia

Concepto % . ..
(billones':ie $) incid;ncia Principales variaciones a/a

El gasto en jubilaciones y pensiones cae como consecuencia de la actualizacion
de haberes por debajo de la inflacidn, parcialmente compensado por la aplicaciéon
de bonos otorgados a los jubilados y pensionados de menores ingresos. El poder
de compra promedio de diez meses de 2024 registra una caida real de 23,3% a/a
respecto de igual periodo de 2023; en tanto, los haberes minimos (con bonos)
perdieron 16,9% a/a. No obstante, con motivo de la implementacion del nuevo
esquema de movilidad (DNU 274/24), sumado a la desaceleracion de la inflacion,
en octubre los haberes jubilatorios superiores a la minima mostraron una

Jubilac.iones y recuperacion de 11,3% en términos reales respecto a diciembre 2023 en tanto que
pensiones 65 los haberes minimos (con bonos) cayeron 5,8% real, por la incidencia de los bonos,
$27,10 ’ que se mantienen sin aumentos desde marzo. Por otra parte, cabe advertir que
-18,9% a/a real desde marzo el gasto en jubilaciones y pensiones viene desacelerando su caida:

en el acumulado a octubre cayd 18,9% real, 13,2 p.p. por debajo de la caida maxima
registrada en el acumulado a febrero.

El gasto ejecutado por ANSES sumo $24,48 billones (-19,1% a/a real), de los cuales
$22,08 billones corresponden a la liquidacion regular (-20,9% a/a real) y $2,40
billones (1,2% a/a real) a complementos de ingresos para los haberes mas bajos
(bonos).

Prestaciones del personal retirado de las Fuerzas Armadas y de Seguridad, $2,61
billones (-17,2% a/a real).
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Los gastos de capital cayeron 77,5% a/a real en el acumulado a octubre. En agosto
y en septiembre la diminucién se habia reducido (65,4% a/a y 67,1% a/a,
respectivamente) respecto de lo sucedido durante los primeros siete meses del
ejercicio (promedio de 80,1% a/a). Sin embargo, en el mes de octubre la
disminucion se volvié a profundizar y alcanzé el 81,5% a/a real.

- Inversion Real Directa, $0,43 billones (-79,0% a/a real): impulsan la reduccion
de este rubro, en primer lugar, las menores erogaciones en obras por parte de la
Direccién Nacional de Vialidad, $0,14 billones, (-81,2% a/a real). Ademads, sobresale

Gastos de la disminucidn de la inversion en la Secretaria de Educacion (-95,6% a/a real) y en
capital la Secretaria de Obras Publicas (-96,9% a/a real).
$1.60 =5, - Transferencias de capital, $1,02 billones (-79,0 a/a real): la reduccién esta

impulsada por la menor ejecucion en la asistencia financiera a provincias y
municipios, $0,06 billones (-95,4% a/a real), a empresas publicas, $0,78 billones
(-63,1% a/a real) y a fondos fiduciarios, $0,16 billones (-83,1% a/a real)®.

- Inversion Financiera, $0,16 billones (-24,1% a/a real): la caida corresponde a
menores aportes de capital a organismos internacionales. En el periodo enero a
agosto se registrd un promedio de disminucion mensual real del 83,8% a/a. No
obstante, los aportes de capital a la Corporaciéon Andina de Fomento en
septiembre ($0,09 billones) y al FONPLATA en octubre ($0,03 billones)
disminuyeron la caida de la inversion financiera a 24,1% a/a en el acumulado a 10
meses.

Politicas Alimentarias, $1,56 billones (-19,5% a/a real), de los cuales $1,54 billones
corresponden a la Prestacion Alimentar (-15,4% a/a real). El poder de compra de
las prestaciones presenta una caida real de 14,6% en el acumulado de diez meses
de 2024 respecto de igual periodo de 2023. En sentido contrario incidid la
ampliacién del universo de beneficiarios a partir de septiembre’.

-77,5% a/a real

Otros Volver al Trabajo y Acompafamiento Social (ex Potenciar Trabajo), $1,04 billones
programas (-61,1% a/a real), explicado principalmente por la pérdida de poder de compra de
sociales -3,3 las prestaciones al mantenerse constante el valor de los planes sociales desde
$3,93 diciembre pasado (a octubre acumula una caida del 52,0% a/a real respecto a
-44,6% a/a real diciembre de 2023).

Atencion Médica a los beneficiarios de Pensiones no contributivas, $0,43 billones
(-14,0% a/a real); Becas Progresar, $0,26 billones (-65,2% a/a real). En sentido
contrario, Seguro de desempleo, $0,20 billones (91,1% a/a real), Acciones de
nutricién-Programa 1.000 dias, $0,13 billones (159,6% a/a real) y Vouchers
educativos, $ 0,06 billones (programa nuevo).

Subsidios a la Transferencias a CAMMESA, $3,29 billones (-30,0% a/a real), para atender la

Energia brecha entre costos y tarifas de la generacion eléctrica. Transferencias a ENARSA,

-2,7 $1,55 billones (-37,2% a/a real), principalmente para solventar la compra de gas

?5,18 importado. En el mes de octubre 2024 se destaca la variacion de 69,8% a/a real
-34,4% a/a real de CAMMESA v la nula ejecucidn de las Transferencias a ENARSAS,

Transferencias a La reduccion esta impulsada principalmente por el vencimiento de la vigencia

provincias?® o5 Fondo Nacional de Incentivo Docente (FONID), con un devengado de $0,06

’ billones (-91,4% a/a real) dentro del Programa Nacional de Compensacion Salarial

$0,77 Docente!®, Ademas, no se ejecutaron transferencias a las Cajas Previsionales

6 En el caso de empresas publicas se destacan las disminuciones en las transferencias a ENARSA, $0,6 billones (-45,1% a/a real),
a AYSA, $0,15 billones (-71,7% a/a real) y a ADIF SE, $0,03 billones (-86,9% a/a real). En el caso de los fondos fiduciarios, la
reduccion estuvo impulsada por las menores transferencias al Fondo Fiduciario para la Vivienda Social, $0,06 billones (-86,8%
a/a real) y al Fondo Fiduciario Procrear, $0,08 billones (-68,7% a/a real). Ambos fondos no reciben transferencias de capital
del Tesoro Nacional desde el mes de junio.

7 Mediante la Resolucién 636/2024 del Ministerio de Capital Humano se dispuso, a partir de la liquidacion de octubre
(devengada en septiembre), incorporar como beneficiarios a los hogares con hijos entre 14 y 17 afios inclusive (antes de la
medida, eran beneficiarios los hogares con hijos de hasta 14 afos).

8 En el caso de los subsidios a la energia eléctrica, del ltimo Informe de Variables Relevantes del Mercado Eléctrico Mayorista
publicado por CAMMESA surge que la Cobertura del Costo de Generacion Eléctrica por Tarifa de la Demanda Total de
septiembre de 2024 fue de 79%, producto de la quita de subsidios.

9 Las transferencias que realiza el Ministerio de Salud para el funcionamiento de hospitales nacionales del Servicio de Atencion
Médica Integral para la Comunidad (SAMIC) se incluyen dentro de Otros gastos corrientes por cuanto las mismas se giran
directamente a dichas entidades. Para mas informacidon sobre este concepto ver publicacion OPC:
https://www.opc.gob.ar/tematicas-especificas-sobre-el-presupuesto/analisis-de-transferencias-no-automaticas-a-gobiernos-
provinciales-y-municipales/

10 £| Programa de Compensacion Salarial Docente, cuyas erogaciones se registran como una Actividad dentro del FONID, tiene
el objetivo de contribuir a la compensacion de las desigualdades en el salario inicial docente en aquellas provincias en las cuales
se evalUe fehacientemente que, a pesar del esfuerzo financiero destinado al sector y de las mejoras de la eficiencia en la
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-76,9% a/a real Provinciales ($0,11 billones a octubre de 2023)" ni al Fondo de Fortalecimiento
Fiscal de la Provincia de Buenos Aires ($0,19 billones a octubre de 2023).También
contribuyeron a la caida la menor Asistencia Financiera a Provincias y Municipios
por diversos convenios firmados con el Estado Nacional (-99,7% a/a real) y las
realizadas en el marco de los Aportes del Tesoro Nacional a las provincias (ATN)2,
$0,03 billones (-72,8% a/a real).

En sentido contrario se registraron transferencias a la CABA por $0,30 billones en
el marco del convenio firmado con el Estado Nacional por la transferencia
progresiva de funciones de seguridad en todas las materias no federales. Por este
motivo en los dos ultimos meses se redujo la caida de este rubro de un promedio
de 81,9% a/a real en el periodo enero-agosto a un promedio de 64,1% a/a real en
el bimestre septiembre-octubre’.

Poder Ejecutivo Nacional, $6,38 billones (-20,2% a/a real), Poder Judicial, $1,04
billones (-16,2% a/a real), Ministerio Publico, $0,42 billones (-14,1% a/a real) y

Gastos en Poder Legislativo $0,35 billones (-25,5% a/a real). Las pautas salariales acordadas
personal 21 durante el periodo analizado se ubicaron por debajo de la inflacion'.

$8,20 ’ En cuanto a la variacion de los cargos ocupados en septiembre de 2024'° respecto

-19,6% a/a real al promedio anual de la ocupacién durante 2023: Poder Ejecutivo: -0,4% en la

planta permanente y transitoria y -17,2% en el personal contratado. Poder Judicial
y Ministerio Publico: 2,1% en la planta permanente y transitoria.

Transferencias Fondos para el pago de salarios de personal docente y autoridades superiores,

universidades $1,4 billones (-28,8% a/a real), de salarios de personal no docente, $0,81 billones

-1,0 (-26,4% a/a real). Asistencia Financiera para el Funcionamiento Universitario,

$2,46 $0,20 billones (-16,8% a/a real). Asistencia Financiera a Hospitales Universitarios,
-28,7% a/a real $0,05 billones (-9,1% a/a real).

Transferencias al Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura del Transporte
(FFSIT), $0,76 billones (-37,7% a/a real), a través del cual se atienden las
compensaciones tarifarias al transporte automotor de pasajeros del AMBA, y que

Subsidios al hasta el afo pasado también contemplaba las asistencias al Fondo de
transporte Compensacion al Transporte Automotor del Interior. Transferencias a Operador
$1,52 1.0 Ferroviario S.E., $0,60 billones (-34,1% a/a real), destinadas a solventar la
-38,9% a/a real diferencia entre el costo operativo del transporte publico ferroviario de pasajeros

en el AMBA vy el cubierto por las tarifas que abonan los usuarios.'®Asistencia
financiera a Aerolineas Argentinas $0,06 billones (-57,3% a/a real). En el mes de
octubre se destaca la falta de ejecucion de las Transferencias al FFSIT."”

asignacion de los recursos, no resulte posible superar dichas desigualdades (Ley 26.075, articulo 9°). A la fecha se pagaron
$0,01 billones de lo devengado.

T El DNU 280/2024 (26/03/24) establece, en su articulo 18, que los articulos 92, 93 y 94 de la Ley 27.701 de Presupuesto
General de la Administracion Nacional para el Ejercicio 2023, vigente conforme el articulo 27 de la Ley 24.156, no se encuentra
comprendido en la prérroga dispuesta por el Decreto 88/23. Estos articulos hacen referencia al momento vy a la forma en que
la Nacion debera girar fondos a las provincias que no transfirieron sus regimenes previsionales al Estado nacional, en concepto
de anticipo a cuenta del resultado definitivo del déficit correspondiente a cada sistema previsional.

12 Recibieron transferencias en concepto de ATN las siguientes provincias: Misiones ($9.000 millones), Entre Rios ($6.800
millones), Chubut ($4.500 millones), Santa Cruz ($3.000 millones), Tucuman ($2.000 millones), Jujuy ($1.500 millones), Santa
Fe, ($1.500 millones) y Corrientes ($1.000 millones).

13 En diciembre de 2022 la Corte Suprema de Justicia de la Nacién dicté una medida cautelar a favor de la CABA por la cual
ordend al Gobierno Nacional que durante la tramitacion del proceso judicial le entregara a la CABA el 2,95% de la masa de
fondos definida en el articulo 2° de la Ley 23.548; que esas transferencias se realizaran en forma diaria y automatica por el
Banco de la Nacion Argentina, vy que el Estado Nacional se abstuviera de aplicar la Ley 27.606 durante la tramitacion del
proceso. El crédito inicial del Programa 67 - Reglamentacion Ley 27.606, que fue prorrogado desde 2023, ascendia $81.346
millones. Dicho crédito fue reducido en su totalidad durante el transcurso del ejercicio 2024 y con la DA 858 del 2 de septiembre
el crédito vigente se fijo en$ 0,45 billones con el fin de atender lo dispuesto por la Medida Cautelar (cf., CSIN Expte N¢
1865/2020).

4 Durante el periodo analizado, en el dmbito del Poder Ejecutivo Nacional, cuyo gasto acumulado a octubre de 2024 representd
un 77,9% del total, los incrementos para el personal bajo el Convenio Colectivo General para la Administracion Nacional (Decreto
214/06) acumularon 101,7% a/a. En el Poder Judicial y el Ministerio Publico, con una participaciéon del 17,9% del total del gasto
en personal, las pautas salariales acumularon 118,8% a/a. En tanto en el Poder Legislativo (4,2% del total) las pautas acumularon
95,9% a/a.

15 Fuente: Sistema Integrado de Recursos Humanos (SIRHU), corresponde al ultimo dato disponible.

6 En las estadisticas operativas ferroviarias publicadas por CNRT se verifica que la tarifa media en ddlares se incrementd de
0,07 en septiembre 2023 a 0,27 en septiembre 2024. Para el caso del transporte urbano de pasajeros, la actualizacion vigente
de costos e ingresos medios del sistema establece una cobertura de costos por tarifas para el distrito federal de 33%, siendo la
fijada para septiembre 2023 de 16%.

7 Es importante sefialar en relacién a este punto que mediante Resolucion 45/2024 de la Secretaria de Transporte de la Nacién
se ha aprobado la metodologia para la construccion de tarifas tedricas de referencia, asi como los procedimientos de calculo
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Bienes y
servicios
$1,34
-42,3% a/a real

-1,0

Intereses

$7,75 -0.8
-8,7% a/a real

Pensiones no
contributivas

$2,91
-18,3% a/a real

-0,7

Otros gastos
corrientes

$0.88
-35,3 % a/a real

-0,5

Otros subsidios

$0,49 -0.4
-46,6% a/a real

Asignaciones
familiares

$4,42
1,7% a/a real

0,1

Datos al 5 de noviembre

Principales variaciones a/a

Gastos en bienes y servicios para actividades de conduccién y de administracion
de los organismos de la Administracion Nacional, $0,25 billones (-39,8% a/a real).
Gastos por servicios para becas de investigacién del Conicet, $0,09 billones (-
21,9% a/a real). Gastos vinculados con el acceso a medicamentos, insumos y
tecnologia médica del Ministerio de Salud, $0,06 billones (-4,5% a/a real).

En sentido contrario, se verifica una suba en la comparacién interanual de los
gastos asociados a las vacunas de calendario, $0,13 billones (23,3% a/a real).

Cabe destacar que en cuanto a las erogaciones para actividades de informacién
e inteligencia a cargo de la Secretaria de Inteligencia del Estado (SIDE), en el mes
de octubre se desafectaron $80.000 millones.'®

Menores pagos de intereses de los titulos en moneda nacional, compensados en
parte por mayores pagos de intereses de los titulos en moneda extranjera
emitidos en el marco del proceso de reestructuracion de la deuda de septiembre
de 2020 y por los préstamos del FMI.

Como consecuencia de la actualizacién del valor de las prestaciones (movilidad)
por debajo de la inflacién, parcialmente compensada por el otorgamiento de
bonos. Se destaca la falta de registro de la liquidacion del bono del mes de
octubre, la cual ingresd en el mes de noviembre. Ajustando este registro, la
ejecucion de este rubro arroja una contraccion de 16,4% a/a real en diez meses,
en linea con la variacion promedio del valor real de la jubilacion minima con bonos.

A diferencia del ejercicio anterior, no se registrd ejecucidén en partidas asociadas
a gastos electorales ni al Fondo de Integracién Socio Urbana ni, al mismo tiempo
gue se recortaron otros gastos corrientes para el programa de Desarrollo de la
Educacidon Superior, $0,03 billones (-60,9% a/a real), para los gastos por
comisiones de la deuda publica, $0,07 billones (-41,1% a/a real) y para las
actividades de conduccion de los organismos de la Administracion Publica
(Actividades Centrales), $0,18 billones (-12,6% a/a).

En sentido contrario, se realizaron mayores transferencias del Ministerio de Salud
para gastos de funcionamiento de Hospitales SAMIC, $0,36 billones (8,8% a/a
real) y se realizaron mayores contribuciones a organismos internacionales por
parte del Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto, $0,1
billones (76,3% a/a real).

Transferencias a AYSA, $0,14 billones (-32,8% a/a real) y a RTA SE, $0,06 billones
(-31,1% real a/a). Asimismo, no se registraron transferencias de estimulo a la
produccion y desarrollo a pequenos y medianos productores y de economias
regionales y al Fondo Nacional de Desarrollo Productivo - FONDEP, que en
conjunto totalizaron $0,04 billones en el acumulado a octubre de 2023.

En sentido contrario, se verifican subas en las transferencias a Correo Argentino,
$0,22 billones (+14,4% a/a real).

Asignaciones Familiares Activos, Pasivos y SPN, $1,82 billones (-22,4% a/a real),
con motivo de la actualizacién del valor de las prestaciones por debajo de la
inflacion: el poder de compra de las prestaciones de pago mensual presenta una
caida real de 30,8% a/a en los primeros diez meses de 2024 respecto de igual
periodo de 2023. En sentido contrario, incidid el refuerzo en el valor de la ayuda
escolar anual (liguidada en marzo) y el aumento en la cantidad de asignaciones
liguidadas (las asignaciones por hijo pasaron de totalizar en promedio 4,16
millones en nueve meses de 2023 a 4,42 millones en igual periodo de 2024). Cabe
advertir que, en comparacion contra diciembre 2023, los valores de las
prestaciones de pago mensual mostraron una recuperacion de 2,3% en términos
reales.

Asignaciones Universales, $2,59 billones (30,4% a/a real). El aumento obedece
principalmente a que se duplicd el valor de las prestaciones en enero 2024
(Decreto 117/23), adicionalmente al incremento por movilidad de marzo y de junio
en adelante. En el periodo analizado, el poder de compra de la AUH registra una

de distribucion de las compensaciones tarifarias para el transporte publico de pasajeros por automotor de caracter urbano y
suburbano, con vigencia para las liquidaciones a partir de octubre de 2024.

18 Mediante el DNU 656/2024 (B.O. 23/7/2024) se asignaron $100.000 millones al presupuesto de la SIDE para el
fortalecimiento del Sistema de Inteligencia Nacional en el marco del Decreto 614/2024. Al mes de septiembre se habian
devengado $83.077 millones bajo el programa de informacién e inteligencia de la SIDE. Luego, con fecha 23 de septiembre el
Congreso rechazéd dicho DNU (Resoluciéon 76/2024 de la Cédmara de Diputados y Resolucién 32/2024 de la Cédmara de
Senadores) y, en consecuencia, en el mes de octubre se observa una regularizacion por -$80.000 millones.
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suba real del 38,5% a/a. En tanto, al comparar octubre contra diciembre, se
observa un alza de 104,6% a/a en el valor real de la misma.

Prestaciones La dinamica habitual de este concepto es acorde a la del gasto previsional de

del INSSJP- ANSES neto de bonos (dado que constituye el gasto sujeto a contribuciones al

PAMI PAMI). No obstante, desde septiembre se adiciona a las asignaciones

0.2 provenientes de la ANSES la asistencia financiera del Tesoro'® ($0,23 billones en

$1,24 octubre). Esto explica el aumento del 215,5% a/a real registrado en octubre contra
15,7% a/a real igual mes del 2023

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 7. Variacidn interanual de los gastos primarios. Administracion Nacional

Octubre de 2023 a octubre de 2024, en % de var. real a/a
I
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

19 Cabe sefialar que por Decreto 777/24 se dispuso la baja en la alicuota del Impuesto PAIS del 17,5% al 7,5%. De lo recaudado
por dicho impuesto, el PAMI recibe el 28%.
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Nivel de ejecucion del gasto de la Administracion Nacional

Cuadro 4. Nivel de ejecucion acumulada de gastos. Administraciéon Nacional
Acumulado a octubre de 2024, en billones de $ y % de ejecucién

Crédito Crédito Ejec. Var del
o

(Gastostotales |  4025]  9594]  69,78] 727] 1384
Gastos corrientes 37,17 91,98 68,18 74,1 147,4
Prestaciones sociales 19,61 52,90 39,60 74,9 169,8

Jubilaciones y pensiones 13,05 36,28 27,10 74,7 177,9
Asignaciones familiares 1,57 5,59 4,42 79,0 255,7
AUH 0,70 3,36 2,59 77,3 377,7
Resto 0,87 2,23 1,82 81,7 157,0
Pensiones no contributivas 1,42 4,07 2,91 717 186,4
Prestaciones del INSSJP 0,39 1,79 1,24 69,2 352,4
Otros programas sociales 3,17 5,18 3,93 76,0 63,5
Potenciar Trabajo/Volver al Trabajo 1,02 1,30 1,04 80,2 27,4
Politicas Alimentarias 0,73 1,85 1,56 84,1 152,8
Becas Progresar 0,29 0,42 0,26 63,1 44,0
Resto 113 1,61 1,07 66,5 43,2
Subsidios econémicos 4,28 9,13 7,19 78,8 13,1
Energia 2,81 6,23 5,18 83,2 1221
Transporte 1,01 2,01 152 75,7 99,0
Otros subsidios 0,47 0,89 0,49 55,1 90,0
Gastos en personal 4,39 10,96 8,20 74,8 149,8
Bienes y servicios 1,09 2,59 1,34 51,6 137,0

Transferencias a provincias 1,52 1,49 0,77 51,4 -2,
Transferencias a Universidades 1,36 3,00 2,46 82,1 120,7
Otros gastos corrientes 0,49 1,10 0,88 79,3 123,4
Intereses 4,43 10,80 7,75 71,7 1441
Gastos de capital 3,08 3,96 1,60 40,4 28,6
Inversion real directa 0,89 1,23 0,43 34,7 37,1
Transferencias de capital 2.1 2,55 1,02 39,8 21,1
Inversioén financiera 0,07 0,18 0,16 88,1 141,6

(*) Incluye intereses pagados intra APN, tal como surge del E.Sidif.
FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 8. Nivel de ejecuciéon y modificaciones presupuestarias
Acumulado a octubre de 2024, en % de ejecucion respecto del crédito vigente y en billones de $
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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El Informe de Ejecucidon Presupuestaria corresponde a la Administracion Publica Nacional,
agregado jurisdiccional cuyo presupuesto es aprobado por ley del Congreso de la Nacién.

La Administracion Publica Nacional incluye Administraciéon Central, Organismos Descentralizados
e Instituciones de la Seguridad Social

Los datos utilizados en la elaboracidon del informe provienen del Sistema Integrado de Informaciéon
Financiera de la Secretaria de Hacienda, siendo la fecha de corte el dia 5 de noviembre de 2024.
Para el célculo de las variaciones reales se utiliza como deflactor la variacion del indice de Precios
al Consumidor (IPC) del Nivel General Nacional. Para el mes de octubre de 2024 se utiliza la
mediana del BCRA REM: 3,0%.

Para los gastos se considera la etapa del devengado. En dicho concepto, los intereses pagados
por la Administracién Publica Nacional se consideran por sus montos integros y sin
compensaciones.

En el caso de los ingresos se considera el momento de su percepcion.

Se incluyen dentro de Otros Gastos Corrientes a las transferencias que realiza el Ministerio de
Salud para el funcionamiento de hospitales nacionales del Servicio de Atencidon Médica Integral
para la Comunidad (SAMIC) por cuanto las mismas se giran directamente a dichas entidades.
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