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La inversion publica (IP) ejecutada durante 2024 ascendid a $2,09 billones, lo que representd una
disminucién real del 75,1% a/a con relacién a la ejecucion del ejercicio 2023.

En términos del Producto Interno Bruto, la caida de la inversién publica de un afio a otro
representd 0,9 puntos porcentuales, pasando de 1,3% del PIB en 2023 a 0,4% en 2024.

Las caidas reales interanuales se registraron en los dos componentes: tanto la Inversién Real
Directa (-71,5% a/a) como las Transferencias de Capital (-76,7%a/a). Este ultimo concepto es
el mas representativo dentro de la inversiéon publica, con el 66,2% del total.

Se mantuvo en 2024 la misma dindmica de ejecucién presupuestaria que en 2023 y en anos
previos, con mayor énfasis en el Ultimo trimestre del afo.

La caida de la inversion publica fue mucho mas pronunciada que la del resto de los rubros
del gasto primario, que también disminuyeron. El gasto primario cayd 27,4% a/a mientras
que la inversidn publica lo hizo en 75,1% a/a. Esa caida fue una de las que mas contribuyd a
la caida de los gastos totales de la Administracion Nacional.

Desde el punto de vista de las funciones del gasto, cuatro concentraron el 70% del total:
Energia, Transporte, Agua Potable y Alcantarillado y Vivienda y Urbanismo. El recorte mas
acentuado se registré en Transporte y el menor en Energia.

Durante el afio se ejecutaron 355 proyectos de inversidn, que devengaron en conjunto $0,45
billones, pero el 15% de ese total devengado se concentrd en dos proyectos llevados a cabo
por la Comisidon Nacional de Energia Atédmica, relacionados con la construccidn de reactores.

La adquisicidn de bienes de capital se concentré mayormente en tres jurisdicciones que
representaron el 64,8% de los $0,28 billones devengados: Ministerio de Seguridad, Ministerio
de Salud y Ministerio de Defensa.

Las transferencias de capital ($1,37 billones) se concentraron mayormente en empresas
publicas. ENARSA, dedicada a la construccién de obras energéticas, fue la mayor receptora,
($0,71 billones) y en segundo lugar se encontrd AYSA ($0,16 billones).

Los fondos fiduciarios fueron el segundo sector receptor de las transferencias de capital,
principalmente los vinculados con la vivienda, como el Fondo Fiduciario de la Vivienda Social

($0,09 billones) y el Pro.cre.ar ($0,08 billones).

Las provincias y municipios ($0,10 billones) representaron el tercer sector y fueron aquellas
gue mas contribuyeron a la caida de las transferencias de capital.
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Ejecucion de la Inversion Publica:

La inversion publica (IP) ejecutada durante 2024 ascendid a $2,09 billones, lo que representd una
disminucion real del 75,1% a/a con relacién a la ejecucion del ejercicio 2023 y una caida en términos
del PIB de 0,9 puntos porcentuales (p.p.), pasando de 1,3 en 2023 a 0,4% en 2024.

Cuadro 1. Composicion de la inversion publica
2024, en billones de $, % de ejecucidn, % de var. real a/ay % del PIB

.. . . % % Var. p.p.

Inversion Real Directa 1,26 0,73 57,6 -71,5 -0,3
Transferencias de Capital 2,49 1,37 54,9 -76,7 -0,7
Total 3,74 2,09 55,9 -75,1 -0,9

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 1. Inversion Publica de la Administracién Nacional

en billones de $ constantes (dic 2024) en % de representacion sobre el total
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif

Durante 2024 la inversidon publica registré disminuciones reales mensuales que alcanzaron un
promedio de 72,1% a/a. En el mes de octubre se registré la caida méas pronunciada (-84,7% a/a),
mientras que en el mes de diciembre esa caida fue la menor del ailo (-9,8% a/a), en gran medida
porque la base de comparacidon fue baja (en diciembre de 2023 se registrd la menor ejecucion de
inversion publica de ese afo).

En términos comparativos con el resto de los rubros que componen el gasto primario de la
Administraciéon Nacional, la inversidn publica se posiciond como uno de gue mas aportd a la
disminucién total. El siguiente grafico muestra la variacion real de la inversidon publica en
comparacién con el mismo mes del afio 2023 (barras) y la misma variacién de los gastos primarios
(linea de puntos). En todos los meses, a excepcidn de diciembre, la caida de la inversién publica fue
muy superior a la caida de los gastos primarios.

T Como Anexo de detallan, tanto para la inversion real directa como para las transferencias de capital, los proyectos por
ubicaciéon geografica de acuerdo a informacion que surge del Sistema BAPIN (Banco de Proyectos de Inversion).
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Grafico 2. Variacidn real mensual de la Inversion Publica y de los gastos primarios

2023-2024. En % de var real
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Desde el punto de vista de las funciones, se observan caidas interanuales del orden del 80% real en
las funciones que concentran la mayor cantidad de las erogaciones vinculadas con la inversion
publica, a excepcidon de Energia, que presenta una disminucidn menor, de 49,9% a/a.

Cuadro 2. Inversion publica por funcién

2024, en billones de $, % de ejecucion y % de var real a/a

. %
I R T

Energia, Combustibles y Mineria
Transporte

Agua Potable y Alcantarillado
Vivienda y Urbanismo

Resto

Total

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

1,05
0,67
0,43
0,43

115
3,74

Var. %
real a/a
0,72 68,5 -49,9
0,37 55,5 -82,7
0,18 42,5 -82,5
0,18 42,4 -81,6
0,63 54,5 -78,8
2,09 55,9 -75,1

Grafico 3. Inversion publica por principales funciones
2024. en % de var. real a/a y % de incidencia sobre la IP ¢

Inversion Publica

Transporte 82,7

Resto 7211

Vivienda y Urbanismo 816 11,4

Agua Potable y Alcantarillado 82,5 m
Energia, Combustibles y Mineria -49,9
Educacion y Cultura // -90,0

Eincidencia

% var. real a/a

La funcidon Transporte, que incluye
principalmente las erogaciones
vinculadas con la Direccién Nacional de
Vialidad, fue la que mas contribuyd a la
reduccion de la inversién. Vivienda vy
Urbanismo contempla en gran medida la
inversion desarrollada a través de los
fondos fiduciarios vinculados a la
vivienda (Procrear y Vivienda Social).
Energia y Agua Potable, en tanto,
registraron las transferencias de capital
a empresas publicas, como ENARSA vy
AYSA, respectivamente.

(*) La incidencia hace referencia a la contribucion en puntos porcentuales que cada rubro aporta a la variacion total.

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Inversion Real Directa

La ejecucion del gasto en IRD de la Administracion Nacional en 2024 totalizd $0,73 billones, de los
cuales $0,45 billones millones (61,9%) correspondieron a proyectos de inversién y $0,28 billones
(38,1%) a compras de bienes de capital. Ambos componentes de la IRD disminuyeron en relacién a
la ejecucion de 2023, totalizando una caida de 71,5% real a/a.

Cuadro 3. Composicion de la Inversion Real Directa
2024, en billones de $, % de ejecucion y % de var. real a/a

[+) [+)
ol | e
Proyectos de inversion 0,78 0,45 57,2 -72,7
Adquisiciones de bienes de capital 0,47 0,28 58,3 -69,2
Total 1,26 0,73 57,6 -71,5

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

En 2024 registraron ejecucion presupuestaria 355 proyectos de inversidén que se correspondieron
con un devengado de $0,45 billones. El 37,6% del total ejecutado bajo esta categoria ($0,17 billones)
se concentrd en 10 proyectos de inversién, siendo los méas relevantes dos de la Comisién Nacional
de Energia Atdmica relacionados con la construccion de reactores.

Con respecto a los bienes de capital, el 64,8% se concentrd en adquisiciones por parte del Ministerio
de Seguridad, Ministerio de Salud y Ministerio de Defensa.

Cuadro 4. Diez principales proyectos Cuadro 5. Cinco principales jurisdicciones

2024, en millones de $ 2024, en millones de $

Proyectos de Inversiéon m Bienes de Capital m
Construccion de Reactor RA-10 26.042 Ministerio de Seguridad 67.034
Construccion de Reactor de Baja Potencia Equipo militar y de seguridad 39.492
CAREM - Fase |l 30.945 M ) . . 22505
Mantenimiento por Administraciéon y Seie ey malibes '
Atencion de Emergencias en Rutas 24.874 Resto 5.037
Misiones Satelitales 12.977 Ministerio de Salud 65.201

Malla 513C - Ruta Nacional N2 0012, Tramo:

Acce_so.GaIarza - Interseg:cic’m Ruta 12.361 Maquinaria y equipos 64.889
Provmual N— 32, Entre Rios . Resto 312
Sistema Cristo Redentor: Autopista Ruta

Nacional N2 7 Variante Palmira - Lujan de 11.607 Ministerio de Defensa 47.200
Cuyo (BID 4418 OC-AR) :

Construccion de Vehiculos Lanzadores Equipo militar y de seguridad 31.448
Tronador Il A,By C 11.379 M . . 15.465
Mejora Integral del Ferrocarril General Roca aquinaria y equipos ’

- Ramal Constitucioén - La Plata (BID N°2982 Rest 287
- BID N°5320) 10243 esto

Misiones Satelitales - Etapa Il (CAF 8700) 9259 Ministerio de Economia 16.006
Corredor NOA: Autopista RN 66 Acceso a Maquinaria y equipos 14.512
Salta - San Pedro de Jujuy - Int. RN 1V66 -

Int. RP 9.- GRUPO 3 (BIRF 8810) EETS Resie 120
Resto 280.231 Resto 81.355
Total 448.936 Total 276.797

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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Transferencias de Capital

Las transferencias de capital ($1,37 billones), el rubro de mayor peso dentro de la inversion publica,
registraron una caida del 76,7% a/a en comparacién con la ejecucion del ailo 2023. La disminucion
estuvo impulsada principalmente por las transferencias de capital destinadas a provincias y
municipios (-94,1% a/a) a empresas publicas (-60,2% a/a) y a fondos fiduciarios y otros entes (-
82,0% a/a).

Cuadro 6. Transferencias de capital por destinatario
2024, en billones de $, % de ejecucién y % de var. real a/a

. . . % Var. %

Empresas Publicas 1,54 1,04 67,9 -60,2
Fondos Fiduciarios y Otros Entes 0,43 0,19 43,4 -82,0
Provincias y Municipios 0,39 0,10 25,4 -94/1
Universidades Nacionales 0,02 0,00 22,4 -97,3
Resto on 0,03 28,6 -91,3

FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.

Grafico 4. Composicion de las transferencias de capital por principales destinatarios
2024, en % deLeBrgse_nt_ac_ié_n yen billones de $ v % de var real a/a
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FUENTE: OPC, en base a datos E.Sidif.
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- Alos fines del presente informe se entiende por Inversién Publica a la sumatoria de la Inversién
Real Directa (IRD) y las Transferencias de Capital (TC), principales componentes del gasto de
capital. No se incluye la Inversidn Financiera.

- La IRD estd compuesta por los gastos destinados a la adquisicidon o a la produccidn por cuenta
propia de bienes de capital. En el primer caso, se trata de bienes de capital terminados y cuya
compra es realizada a terceros y adquirida luego por dicha unidad ejecutora, y se denomina
adquisicidn de bienes de capital. En el segundo caso, donde la construccidon del bien de capital
es efectuada directamente por la unidad ejecutora del sector publico o por propia cuenta
mediante un contratista, se denomina proyecto de inversidn. Por otro lado, las TC son gastos
sin contraprestacion, con el objeto de que los diferentes agentes econdmicos publicos, privados
o externos beneficiarios, se capitalicen mediante inversiones reales o financieras.

- El Informe de Ejecucidn Presupuestaria de la Inversién Publica corresponde a la Administracion
Publica Nacional, agregado jurisdiccional cuyo presupuesto es aprobado por ley del Congreso
de la Nacion.

- La Administraciédn Publica Nacional incluye Administracion Central, Organismos
Descentralizados e Instituciones de la Seguridad Social.

- Los datos utilizados en la elaboracidon del informe provienen del Sistema Integrado de
Informacion Financiera (ESIDIF) de la Secretaria de Hacienda, siendo la fecha de corte el dia 6
de enero de 2025.

-  Los datos utilizados para la elaboracion del Anexo de Proyectos por Ubicacidn Geogréfica
provienen del Sistema BAPIN (Banco de Proyectos de Inversidn) y del Sistema ESIDIF.

- Para el célculo de las variaciones reales se utiliza como deflactor la variaciéon del indice de
Precios al Consumidor (IPC) del Nivel General Nacional (INDEC).

- El momento de registro es el devengado, que considera al gasto en el momento en el que la

transacciéon produce una obligacién de pago, hay un cambio patrimonial y el crédito
presupuestario es afectado en forma definitiva.
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Publicaciones de la OPC
La Oficina de Presupuesto del Congreso de la Nacion fue creada por la
Ley 27.343 para brindar soporte al Poder Legislativo y profundizar la
comprension de temas que involucren recursos publicos, democratizando
el conocimiento y la toma de decisiones. Es una oficina técnica de analisis
fiscal que produce informes abiertos a la ciudadania. Este informe no
contiene recomendaciones vinculantes.
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